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1.Situatia economico-financiara

a)Elemente de bilant 

- lei -

	Specificatie
	Sold la
	Dinamica (%)

	
	30-Jun-05
	30-Jun-06
	

	Imobilizari necorporale
	82.490
	34.094
	-41.33

	Imobilizari corporale
	37.803.288
	38.948.484
	103.03

	Imobilizari financiare
	0
	0
	0.00

	ACTIVE IMOBILIZATE
	37.885.778
	38.982.578
	102.90

	Stocuri
	111.371.450
	197.354.741
	177.20

	Creante
	4.361.882
	4.886.803
	112.03

	Investitii financiare pe termen scurt
	0
	0
	0.00

	Casa si conturi la banci
	5.578.898
	22.807.819
	408.82

	ACTIVE CIRCULANTE
	121.312.230
	225.049.363
	185.51

	Cheltuieli în avans
	95.721
	17.867
	-18.66

	Datorii < 1 an
	119.838.342
	218.120.862
	182.01

	Active circulante nete-Datorii curente nete
	1.569.609
	6.946.368
	442.55

	TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
	39.012.364
	45.485.923
	116.59

	Datorii > 1 an
	2.117.539
	5.033.033
	237.68

	Provizioane
	3.474.117
	763.327
	-21.97

	Venituri în avans
	443.023
	443.023
	100.00

	-Subventii
	443.023
	443.023
	100.00

	-Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0.00

	Capital social
	12.603.865
	12.603.865
	100.00

	Rezerve din reevaluare
	27.851.036
	27.851.036
	100.00

	Rezerve
	10.370.610
	10.370.610
	100.00

	Rezultatul exercitiului- profit
	0
	2.748.743
	0.00

	                                   - pierdere
	2.311.591
	0
	0.00

	Capitaluri TOTAL
	33.420.708
	39.689.563
	118.76



Capitalul social la 30.06.2006, în valoarea de 12.603.865 lei, este constituit dintr-un numar de 5.041.546 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei. Nu a suferit modificare fata de perioada similara a anului 2005.
Societatea are în patrimoniu terenuri în valoare de 1.334.448 lei, conform certificatelor de proprietate asupra terenurilor detinute de societate.

La 30.06.2006 societatea are în patrimoniu mijloace fixe în valoare totala de 55.680.529 lei, înregistrându-se intrari de mijloace fixe în valoare de 1.150.916 lei, iar amortizarea aferenta acestor active este de 1.084.259 lei. Societatea are active gajate, ipotecate sau acordate drept garantie pentru anumite obligatii ale firmei în proportie de 55,54 % din activele imobilizate ale societatii.

La 30.06.2006 Severnav are în patrimoniu stocuri de 197.354.741 lei, cu 177,20 % mai mari decât la 30.06.2005 datorita volumului mare de productie si specificului activitatii-ciclu lung de fabricatie.

Creantele societatii la 30.06.2006 sunt în valoare de 4.886.803 lei, cu 112,03 % mai mici fata de 30.06.2005 ca urmare a faptului ca încasarea finala a navei livrate s-a facut în aceeasi luna în care a fost livrata. 


Datoriile societatii, la sfârsitul primului semestru 2006, sunt în suma de 223.153.895 lei, cu 182,98 % mai mari decât la 30.06.2005 datorita faptului ca societatea are încheiate mai multe contracte pentru corpuri de nava si nave complete. Principalele datorii sunt cele catre alti creditori (avansuri încasate de la clienti) 190.267.859 lei reprezentând 85,26% din totalul datoriilor, cele de natura comerciala constituite din datorii catre furnizori si banci (32.886.036 lei) reprezinta doar 14,74 % din datoriile totale ale societatii. 


Societatea a înregistrat un activ de 264.049.808 lei si un pasiv corespunzator de 264.049.808 lei.



b).Contul de profit si pierdere

- lei-

	Denumirea indicator
	Sold la
	% modificare

	
	30-Jun-05
	30-Jun-06
	

	Cifra de afaceri
	27622645
	14453253
	-52.32

	Productia vanduta
	27065090
	13811870
	-51.03

	Venituri din exploatare
	36277753
	82861643
	228.41

	Cheltuieli din exploatare
	39726160
	80647046
	203.00

	Rezultat din exploatare
	-3448407
	2214597
	100.00

	Venituri financiare
	2256880
	804859
	-35.66

	Cheltuieli financiare
	1120066
	270713
	-24.17

	Rezultat financiar-profit
	1136815
	0
	0.00

	Rezultat financiar-pierdere
	0
	284511
	0.00

	Rezultatul curent
	-2311592
	2748743
	100.00

	Venituri extraordinare
	0
	818658
	100.00

	Cheltuieli extraordinare
	0
	0
	0.00

	Venituri totale
	38534633
	83666502
	217.12

	Cheltuieli totale
	40846225
	80917759
	198.10

	Rezultatul brut-profit
	0
	2748743
	100.00

	Impozit pe profit
	0
	0
	0.00

	Rezultatul net – PROFIT
	0
	2748743
	100.00

	Rezultatul net-Pierdere
	2311592
	0
	0.00



La 30.06.2006 societatea înregistreaza profit din activitatea de baza fata de 30.06.2005 cand înregistra o pierdere în suma de 3.448.407 lei.


Veniturile din exploatare au crescut cu 228,41% în comparatie cu aceeasi perioada a anului trecut, în conditiile în care veniturile din variatia stocurilor au crescut cu 59.511.896 lei.


Activitatea financiara a înregistrat profit la 30.06.2006 ca urmare a reducerii cheltuielilor privind dobânzile comparativ cu 30.06.2005. 


In sem.I 2006 cheltuielile cu personalul detin o pondere importanta în total cheltuieli de exploatare (21,27 %), si prezinta o crestere cu 13,49 % fata de aceeasi perioada a anului precedent, în conditiile în care numarul de salariati a scazut cu 5,15 %. In cheltuielile cu salarii este cuprinsa si valoarea tichetelor de masa (1.524.511 lei).

Cheltuielile materiale detin ponderea principala în total cheltuieli de exploatare (68,26 %). Ele au crescut, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut cu 304,69%. Aceasta crestere se datoreaza cresterii gradului de complexitate al structurii de productie, societatea construind mai mult nave complete. Cheltuielile cu energia si apa prezinta o scadere fata de 30.06.2004 cu 7,48 %. 

Cifra de afaceri înregistrata la 30.06.2006 este de 14.453.253 lei, adica de aproximativ 2 ori mai mica decât perioada similara a anului 2005. Nivelul scazut al cifrei de afaceri se explica prin faptul ca societatea a livrat corpuri de nave fata de perioada similara a anului trecut când societatea a livrat atât corpuri de nave, cât si nave complete. O influenta negativa au avut si nivelurile foarte ridicate ale Dunării, au condus la întârzieri în finalizarea si livrarea navelor contractate.
Pe piata valutara, în perioada analizata, s-a înregistrat o scadere a cursurilor valutare. Astfel, cursul leu/euro a scazut de la 3,6771 lei/euro la sfârsitul anului 2005 la 3,5386 lei/euro la sfârsitul lunii iunie 2006 ceea ce a determinat diminurea veniturilor facturate pâna la data de 30.06.2006. Navele livrate în sem.I 2006 au fost contracte în prima parte a anului 2005, iar la negocierele de pret nu s-au prevazut cresteri semnificative ale preturilor la materii prime si materiale. Pentru navele contractate în anul 2005 cu termene de executie în a doua a parte anului 2006, preturile au fost renegociate, în vederea diminuarii pierderilor.


Veniturile sunt înregistrate în momentul livrarii de produse de catre societate, deoarece acesta este momentul în care riscurile semnificative si avantajele detinerii proprietatii asupra bunurilor sunt transferate clientului. Sumele reprezentând venituri nu includ taxele de vânzare (TVA) si discounturile comerciale acordate.

c)Investitii si actiuni financiare – Nu este cazul

SITUAŢIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

la data de 30 iunie 2006
  mii lei

	
	FLUXURILE DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE (A)
	6.928.922

	+
	Profit (+/-) 
	2.748.743

	+
	Amortizarea inclusa în conturi 
	1.084.260

	-
	Variatia stocurilor (+/-) 
	65.549.119

	-
	Variatia creantelor (+/-)
	(6.714.629)

	-
	Recunoasterea cheltuielilor în avans 
	14.152

	+
	Variatia furnizorilor si clientilor creditori 
	59.341.446

	+
	Provizioane pentru risc 
	-

	+
	Recunoastrea veniturilor în avans 
	-

	+
	Variatia elementelor de capitaluri proprii 
	-

	+
	Variatia altor elemente de pasiv 
	2.603.115

	-
	Variatia altor elemente de activ 
	-

	
	
	

	
	FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII (B)
	1.745.672

	-
	Cresterea imobilizarilor corporale si necorporale 
	2.896.587

	+
	Iesiri de imobilizari corporale si necorporale 
	1.263.771

	-
	Amortizare aferenta mijloacelor fixe iesite 
	112.856

	
	
	

	
	FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA (C)
	7.313.629

	+
	Variatia împrumuturilor financiare (+/-) 
	7.313.629

	
	
	

	I
	Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei form.10, rd.36,col.1
	10.310.940

	II
	Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei form.10, rd.36,col.2
	22.807.819

	
	
	

	
	
	

	
	FLUX DE NUMERAR NET (A+B+C)=II-I
	12.496.879


Situatiile financiare la 30.06.2006 nu au fost auditate.
2.Analiza activitatii societatii  comerciale

Obiectul principal de activitate : proiectarea, construirea si repararea navelor maritime si fluviale, corpurilor plutitoare, echipamentelor navale, ambarcatiunilor din aluminiu si poliesteri armati cu fibra de sticla, dezmembrarilor de nave, constructiilor metalice, diverse produse pentru  populatie, inclusiv servicii si asistenta tehnica.


Caracteristica activitatii o constituie productia cu ciclu lung de fabricatie, ceea ce determina si o finantare specifica si anume : finantare din avansuri de la clienti, finantare din surse atrase direct (credite bancare, credite de furnizor, etc.), din surse atrase indirect (regularizari cu bugetul de stat si fonduri speciale) si surse proprii.


In primul semestru din anul 2006 Consiliul de Administratie si-a desfasurat activitatea în conformitate cu Statutul societatii. In cadrul sedintelor Consiliul de Administratie a analizat probleme de fond si a aprobat în principal : bugete de venituri si cheltuieli, rezultatele economico-financiare, activitatile desfasurate de sectoarele societatii, asigurarea conditiilor optime de desfasurare a activitatii, încarcarea capacitatilor de munca si de productie, contractele economice încheiate în calitate de furnizor si beneficiar. Consiliul de administratie si conducerea executiva a întreprinderii au întreprins, si întreprind în continuare, masuri în vederea recuperarii pierderilor din 2004. Masurile vizeaza atât preturile navelor, cât si reducerea drastica a întârzierilor la livrarea navelor coroborate cu cresterea productivitatii muncii.


Problemele cu se confrunta societatea :

· scaderea raportului leu/euro care a condus, si conduce, la pierderi din exploatare;

· lipsa capitalului financiar pentru investitiile programate în acest an si în anii anteriori;

· nivelul ridicat al dobânzilor pentru creditele necesare desfasurarii proceselor de productie;
· nivelul prea ridicat sau prea scazut al apelor Dunarii conduc la întârzieri în livrarea navelor.
3.Schimbari care afecteaza capitalul social si 

administrarea societatii comerciale

Incepand cu data de 15.04.2005 AGA desemneaza ca administratori ai SC Severnav SA Drobeta Turnu Severin, urmatorii: Stancioiu Stelian, Cupa Ion, Alexiu Victor, Plesca Cristina, Nistor Joszef. In urma demisiei Domnului Cupa Ion, AGA din data de 29.05.2006 a ales ca administrator pe doamna Ionescu Georgeta.
Controlul gestionarii patrimoniului societatii a revenit comisiei de cenzori în urmatoarea componenta desemnata de AGA din 29.05.2006 : Stancu Jean, Stelescu Nicolae, Gimoiu Elena.
Conducerea executiva este exercitata de :

· Stancioiu Stelian – director general

· Popa Valentin – director tehnic

· Hobeanu Sevastita - director economic

· Dragan Emilian Florin – director de dezvoltare

· Capet Liviu – director comercial

· Busoi Mihail – director cu pregatirea fabricatiei si calitatea.

4.Tranzactii semnificative


Nu s-au înregistrat tranzactii semnificative


Presedinte Consiliu de Administratie ,                    

Director general 





Director economic

ing.Stancioiu Stelian 





ec.Hobeanu Sevastita
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